6.kapitola
Hospodarské cykly a ekonomicky riist

V této kapitole se seznamite

e Sjednotlivymi fazemi hospodatského cyklu

e Se zadkladnimi pfi¢inami hospodatskych cykli, které mohou prichdzet bud’ ze strany agregatni
poptavky, nebo ze strany nabidky

e Strucné s tzv. politickym hospodatskym cyklem, ktery je spojen s volebnim obdobim vlad

o Se zékladnimi statistickymi daji tykajicimi se kolisani ceské ekonomiky

e Se zakladnimi faktory ovliviiujicimi rtst potencialniho produktu, neboli s faktory vedoucimi
k ekonomickému rastu

Uvod

V minul¢ kapitole jsme zkoumali prostfednictvim modelu agregatni poptadvky a nabidky determinaci
realniho HDP a cenové hladiny. Uvedli jsme, Ze v dlouhém obdobi se ekonomika nachazi neustale na
svém potencialnim produktu. Jeho vyse se samoziejme také mize ménit. V piipadé jeho zvyseni
mluvime v ekonomii o tzv. ekonomickém riistu, kterému je vénovana druha ¢ast této kapitoly.
Ekonomika se vsak v realit¢ v kratkém obdobi vétsinou nenachazi na své potencialni Grovni. Je pro ni
charakteristické kolisani riizné intenzity a rizného trvani. Jsou obdobi, kdy je ekonomika nad svym
potencidlnim produktem a kdy je naopak pod nim. Tomuto neustalému kolisani ekonomiky fikdme
hospodaiské cykly a je jim vénovana prvni cast této kapitoly.

6.1 Hospodarské cykly
Faze hospodarského cykly

Hospodarsky cyklus predstavuje kolisani realného hrubého domaciho produktu kolem
potencialniho produktu.
realpy produkt

vrchol

Existuji dvé zakladni faze hospodarského cyklu:

e Recenze — v této fazi realny produkt klesa, ekonomika se posouva pod sviij potencialni
produkt (fikame také pod sviij dlouhodoby trend). Firmam se hromadi zasoby, zaénou
omezovat investice a svou produkci. V disledku toho roste nezaméstnanost, lidé maji nizsi
ptijmy, a proto omezuji svou spotiebu. Nastava pokles realn¢ho produktu.

e Expanze — realny produkt roste, ekonomika se posouva nad svij potencialni produkt. Firmy
nabiraji nové pracovniky, zvySuji vyrobu a zac¢inaji investora. Lidem rostou piijmy, zvysuji
své spotfebni vydaje. Realny produkt roste.

Dv¢ faze hospodatského cyklu jsou od sebe oddélené vrcholem (pfi prechodu z expanze do recese)
nebo dnem (pfi pfechodu z recese do expanze).

Bézné se vsak hospodaisky cyklus nepozoruje piesné, tak jak jsme si ho popsali. Nesleduje se
odchylky produktu od potencialniho produktu (mezera produktu), ale v podstaté pouze vyvoj realného
produktu.

Ekonomové hovofti o recesi tehdy, kdyz realny produkt klesa alespoii v& po sobé jdouci ¢tvrtleti. Jiz
jsme si uvadéli, Ze vyvoj realného produktu neni sledovan pouze rocné, ale také ctvrtletné. Naopak



pokud realny produkt roste, mluvime o expanzi. Jestlize se realny produkt v podstaté neméni (neroste
ani neklesa) mluvime o stagnaci.

Pokud je recese dlouhotrvajici a hluboka, miZzeme se setkat také s 0znac¢enim deprese. Snad
nejznaméjsi deprese v historii je tzv. velka hospodaiska krize (velka deprese) v letech 1929-1933.
Pocatek této deprese je Casto spojova s krachem na newyorské burze v fijnu 1929. Béhem této deprese
klesl realny produkt USA pfiblizn€ o 30% a mira nezaméstnanosti dosahla rekordni vys 25 %. Velka
hospodarska deprese vSak nepostihla pouze Spojené staty. Produkce klesala a nezaméstnanost rostla
v Némecku, Velké Britanii, Francii a v dalgich statech. Nevyhnula se ani tehdejsimu Ceskoslovensku.
V této souvislosti si je nutné uvédomit, Ze recese (expanze) nepostihuji jednotlivé staty izolované.
Ekonomiky jsou siln€ propojené jak mezinarodnim obchodem, tak mezinarodnim pohybem kapitalu.
Napi. expanze ve Spojenych statech s sebou s velkou pravdépodobnosti potahne i ostatni zemé. Rust
produkce v USA zvysi jejich dovoz, ¢imz podpofi produkci v jinych zemich. Pozitivni produkce

v USA zvysi jejich dovoz, ¢imz podpofi produkei v jinych zemich. Pozitivni vyvoj na americkych
kapitalovych trzich by se také rozsitil do ostatnich statu.

Recese nutné neznamena, ze se vSem firmam v ekonomice dafi Spatné. Nékteré firmy moou v tomto
obdobi i rtst. Recenze zasahuje riizna odvétvi s riznou intenzitou. To plati samoziejmé také pro
expanzi.

Z hlediska vydajové stranky hrubého doméciho produktu jsou na recensi nejcitlivéjsi investice.
Celkové investice v sob& zahrnuji i zasoby a ty budou v prubéhu hospodatského cyklu vyrazné
fluktuovat.

Priciny hospodarskych cykli

Zjednodusené mizeme fici, Ze kolisani ekonomiky je zptisobeno bud’ ze strany agregatni poptavky —
mluvime o poptavkovém Soku, nebo ze strany agregatni nabidky — mluvime o nabidkovém Soku.
Poptavkové a nabidkové Soky mohou byt pozitivni a negativni. Pozitivni Soky vedou k expanzi a
negativni Soky k recenzi.

Poptavkové Skoly

Poptavkovy Sok prichazi ze strany agregatni poptavky. Zakladnimi ¢tyfmi komponentami agregatni
poptavky jsou spotieba, investice, vladni nakupy a ¢isty export. Cokoliv, co ovlivni pozitivné n¢kterou
z téchto komponent, zplisobi pozitivni poptavkovy Sok. A obracené, negativni poptavkovy Sok je
zpusoben v§im, co negativné ovlivni nékterou z komponent agregatni poptavky.

Faktory, které ovliviiuji komponenty agregatni poptavky, si miizeme rozdélit na monetarni a realné.
Monetarnimi faktory mame na mysli zmény penézni zasoby. Redlnymi faktory budeme nazyvat
ostatni, které si vyjmenujeme dale.

K vysvétleni kolisani ekonomiky vlivem poptavkovych Sokti pouzijeme na nasledujicim obrazku.
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Leva cast obrazku zachycuje recesi, prava ¢ast expanzi. Pivodni rovnovaha bude vzdy v bodé E1, ve
kterém se stretava agregatni poptavka (AD1) s kratkodobou kiivku agregatni nabidky (SAS) a

s dlouhodobou kiivkou agregatni nabidka (LAS). Pfipomenme si, Ze dlouhodoba kiivka agregatni
nabidky vyjadfuje potencialni produkt, ktery jsme také vySe nazvali trendem. Posuny kiivky AD tedy
povedou k hospodaiskym cykltiim — odchylce realného produktu od potencialniho produktu.



Recenze miize byt zplisobena napt. vypuknutim pesimismu spottebiteld, pesimismu investort (oboji
napft. kvtili obavam z budoucnosti), omezenim vladnich vydajii, poklesem exportu z divodu
negativniho vyvoje v zahrani¢i. Tyto faktory bychom oznacili za realné.

Vyjmenované faktory posunou kiivku AD doleva. Firmam se za¢nou hromadit zasoby, musi zacit
omezovat produkci, propoustét zaméstnance a snizuji cenu své produkce. Kvili tomu klesa redlny
produkt a klesa také cenova hladina.

Obdobn¢ recesi miize vyvolat pokles penézni zasoby — monetarni faktor. Nizsi penézni zasobu vede
k ristu prokové miry. Firmy omezuji investice, nebot’ se jim zdrazily zdroje. Lidé diky nizs§i penézni
zasob& omezuji spottebu. K¥ivka AD se posouva dold. Nastava recese.

Expanze vznika, jestlize vypukne optimismus spotiebitelli nebo investord, vlada zvysi své vydaje nebo
se svétova poptavka presune na domaci zbozi (redlni faktory). Dal§im zdrojem expanze by byl rist
penézni zasoby (monetarni faktor).

Kiivka AD se posouva doprava. Firmam se zvysuji objednavky, zaCinaji zvySovat produkci, najimat
dodate¢né pracovniky a zvySovat ceny své produkce. Vysledkem je rist realného produktu a rist
cenové hladiny.

V ptipadé ristu penézni zasoby klesa irokova mira, na to reaguji firmy vyssimi investice a lidé
vyS$$imi spotfebnimi vydaji.

Nabidkové Soky

Nabidkové Soky prichazeji ze strany kratkodobé agregatni nabidky. Faktory, které zplisobuji zmény
Vv agregatni nabidce, miizeme rozd€lit na nominalni a realné.

Nominalnimi faktory budeme rozumét zmény cen vstupt do vyroby. Redlnymi faktory pak rozumime
zmény mnozstvi vyrobnich faktort a jejich produktivity.

Na obrazku pouzijeme k zachyceni nabidkovych Soki zptisobujicich kolisani ekonomiky.
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Op¢ét leva strana zachycuje recesi a prava expanzi. Pivodni rovnovéha je v bod€ E1. V tomto bodé,
ktery lezi na potencidlnim produktu, se stfetava kiivka agregatni poptavky (AD) s ptivodni
kratkodobou kiivkou agregatni nabidky (SAS1).

Recese nastane, vzrostou-li ceny vstuptl. Nejcastéji je zmifiovan rlist cen ropy na svétovych trzich.
Mohou ale rtst napf. i nominalni mzdy nebo neptimé dané, které také piimo zvySuji ceny statki a
sluzeb.

Kiivka kratkodobé agregatni nabidky se posune nahoru na SAS2. Firmy budou ochotny nabizet stejné
mnozstvi produkce pouze za vyssi ceny. Nova rovnovaha v bodé E2 se ustanovi pfi vyssi cenové
hlading a pfi niz§im redlném produktu. Recese by mohla vzniknout i vlivem negativniho ptisobeni

je vsak spiSe opacny piipad). Negativni realné nabidkové faktory mohou nastat napft. v disledku
ptirodnich katastrof.

K expanci by mohlo dojit vlivem pozitivniho nabidkového Soku v podobé napt. technologickych
inovaci, diky kterym roste produktivita prace. Diky tomu budou firmy schopné nabizet vice produkce
dokonce za nizs$i cenu. Kiivka kratkodobé agregatni nabidky by se posunula doprava a novy bod
rovnovahy by se ustanovil pfi vy$§im realném produktu a pfi nizsi cenové hlading.



Expanze by obdobné mohla vzniknout i vlivem poklesu cen vyrobnich vstupa.

Shrneme-li poptavkové a nabidkové Soky, miizeme napsat:

P¥i recesi vZdy klesa realny produkt. Cenova hladina v§ak muzZe vzrust (v pripadé negativniho
nabidkového Soku) nebo miiZe klesnout (v piipadé negativniho poptavkového Soku).

P¥i expanzi vZdy roste realny produkt. Cenova hladina v§ak muZe vzrist (v pripadé pozitivniho
poptavkového Soku) nebo miiZe klesnout (v pripadé pozitivniho nabidkového Soku).

Politicky hospodatsky cyklus

Podivejme se jesté na jedno z dalSich vysvétleni kolisani ekonomiky. Ekonomika podle teorie
politického hospodatského cyklu kolisa v zavislosti na volbach.

Kazd4 vlada se chce udrzet u moci, a proto pted volbami provadi libivou politiku. Zvysuje své vydaje
(expanzivni politika), tim roste realny produkt, klesa nezaméstnanost. Touto politikou vlada
samoziejme ziskava popularitu u volicl. Jak vsak jiz vime, nadmérna expanze vyvola infla¢ni tlaky.
Proto vlady po volbach piijimaji restriktivni politiku — omezi své vydaje. Tim sice za¢nou, klesat mira
inflace, ale zaroveil dojde i k poklesu produkce a nartistu nezaméestnanosti.

Stiidani expanzivni a restriktivni vladni politiky tak vede k fluktuacim ekonomiky, neboli

k hospodaiskym cykltm.

6.2 Ekonomicky rist
Vedou-li se debaty o tom, jak vysoky je ekonomicky rist, argumentuje se bézné tempy skuteéného
realného produktu, které sledované ekonomiky dosahuji. V ekonomické teorii v§ak chapeme

.....

Potencialni produkt — ekonomicky riist

V ptedchdzejici ¢asti jsme se zabyvali hospodatskym cyklem. Uvedli jsme, Ze realny produkt se mize
odchylovat od svého trendu, mize byt nizsi nebo vyssi. Tento trend jsme ztotoznili s potencialnim
produktem. Potencialni produkt jsme si definovali jako produkt pti plném vyuziti vSech zdroju. Neboli
potencialni produkt mizeme chéapat jako maximalni produkéni kapacitu. Ale pozor, potencialni
produkt neni né¢jaka neménna hodnota produkce. Potencialni produkt se casem méni. Tim se
dostavame k definici ekonomického rustu:

Ekonomicky rist znamena rist potencialniho produktu.

Ekonomicky rist 1ze zachytit na nasledujicim obrazku posunem dlouhodobé kiivky agregatni nabidky
doprava.

Kratkodobé¢ by se ekonomika mohla nachdzet mimo potencialni produkt z divodu zmén agregatni
poptavky (ta neni na obrazku zachycena) nebo také zmén agregatni nabidky. U zmén agregatni
nabidky jsme si uvedli jednak nominalni zmény — zmény cen vstuptl — a jednak zmény realné — zmén
mnozstvi vyrobnich faktort a produktivity vyrobnich faktori.

Tyto realné zmény jsou vSak spojeny i se zménami produkéni kapacity zemé, a proto se pod jejich
vlivem posouva kratkodoba ktivka agregatni nabidky spolu s dlouhodobou kiivkou agregatni nabidky.
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Zdroje ekonomického ristu

Ekonomicky rist je ristem potencidlniho produktu. Faktory, které ovlivituji vysi potencidlniho
produktu, jsou tedy i faktory ovlivitujici ekonomicky rust.

Jak vyplyva z nasledujiciho obrazku, mize byt ekonomicky rist zptisoben v podstaté dvéma faktory:
zvySenim mnozstvi vyrobnich vstupii — vice prace, vice fyzického kapitélu, vice pfirodnich zdroji
anebo zlepSenim produktivity vyrobnich vstupt.

Ne vsechny obyvatele miizeme oznacovat jako pracovni vstup. Jak se dozvime pozdgji, pouze urcita
cast z celkového obyvatelstva je tzv. ekonomicky aktivni. Zbyvajici ¢ast jsou déti, studenti, diichodci.
Vedle poctu osob (pracovnikil) je také dalezité, kolik tyto osoby odpracuji hodin.

Pro zopakovani si pfipomenime, Ze kapitalem rozumime celkové fyzické mnozstvi jednotlivych forem
kapitélu (stroju a zatizeni, budov, infrastruktury) k ur¢itému casovému okamziku.

POTENCIALNi PRODUKT
PRACE FYZICKY PRODUKTIVITA
Mnozstvi pracovnikli KAPITAL PRIRODNi ZDROJE VYROBNICH
odpracované hodinv’ Stroje, budovy, Piida. surovina FAKTORU

Tato zasoba kapitalu je zvySovana investicemi. V obraceném sméru ale piisobi to, Ze kapital je béhem
svého vyuzivani opotiebovan.

Dal8im vyrobnim vstupem jsou pfirodni zdroje. Zasoba ptdy je dand. U surovin se Casto rozliSuji
obnovitelné zdroje a neobnovitelné zdroje. Uvadi se, ze typicky obnovitelnym zdrojem je dievo.
Pouzivanim neobnovitelnych zdroju (napt. ropa, zemni plyn, uhli) vznikaji obavy, Ze jejich vycerpani
muze byt pricinou zastaveni ekonomického ristu. Na to ekonomové reaguji nasledovné: klesajici
zasoby neobnovitelnych zdrojit povedou k rtstu jejich ceny. To jednak zptisobi otevirani novych
lozisek, které se pii nizsi cené nevyplatilo otvirat, jednak vétsi optimalizaci jejich pouZzivani a jejich
nahrazovani mén¢ vzacnymi substituty.

A jako posledni zdroj ekonomického ristu je uvedena produktivita vyrobnich faktordi. Zméteni poctu
pracovniki, po¢tu odpracovanych hodin, po¢tu novych strojl a zatizeni, budov, infrastruktury,
velikosti pfirodnich zdrojt apod. 1ze s jistymi omezenimi provést. U produktivity vyrobnich faktord je
vsak situace komplikovanégjsi. Obecné miZzeme fici, ze pod hlavicku produktivity vyrobnich faktord
zahrnujeme vSechny ostatni faktory, které ovlivituji produkt, vyjma fyzického mnozstvi prace, kapitalu
a pfirodnich zdroji. Co bychom tedy pod produktivitu vyrobnich faktortt mohli zaradit? Uvedeme
zkusenosti apod. a technologii — vyrobni postup, poznatky, myslenky. Technologicky pokrok zvysuje
produkci i beze zmén poctu vyrobnich faktord.

Uvedli jsme si, Ze pod pojmem ekonomickym riist mame na mysli rist potencialniho produktu.

S timto pojetim se setkavame v ekonomické teorii. V redlném zivot¢ se Casto ekonomicky rist
ztotoziuje s ristem skutecného redlného hrubého domaciho produktu.

Ekonomicky riist by pak byl dan vzoreckem:

gHDP = (HDP; - HDP ;) / (HDP ;) x 100
kde gHDP je tempo rustu skute¢ného realného hrubého domaciho produktu, HPD  znaci velikost

skute¢ného realného HDP ve sledovaném roce a HDP 1, znaci velikost skute¢ného realného HDP
Vv roce predchazejicim. Vysledek samoziejmé dostavame v procentech.



Jak jsme jiz uvedli v kapitole, ktera se zabyvala hrubym doméacim produktem, je ¢asto tempo ristu
realného produktu vztahovano na jednoho obyvatele. Zjednodusené bychom mohli vypocitat tempo
rustu realného HDP na jednoho obyvatele tak, ze od tempa ristu redlného HDP (v procentech)
odecteme tempo rastu obyvatelstva (také v procentech)

gHDP 4pyv. = gHDP — gL

kde gHDP gpyy. je tempo ristu realného produktu na jednoho obyvatele, gHDP je tempo ristu realného
HDP v procentech a gL je tempo rustu obyvatelstva v procentech.

Shrnuti

Hospodatsky cyklus znamena kolisani realného produktu kolem svého trendu.

Trendem rozumime potencialni produkt.

Hospodatsky cyklus ma dveé zékladni faze — recesi a expanzi, které jsou od sebe odd€leny
vrcholem a dnem.

Ve fazi recese klesa realny produkt pod svijj trend, roste nezamestnanost, firmam se hromadi
zasoby a omezuji investice. Lidé snizuji své spotfebni vydaje.

Ve fazi expanze roste realny produkt nad svijj trend, klesa nezaméestnanost, irmy zvysuji
investice a svou produkci. Lidé zvySuji své spotiebni vydaje.

Déle trvajici a hluboka recese se nazyva deprese.

Pokud produkt neroste ani neklesa, mluvime o stagnaci.

Hospodatsky cyklus nepostihuje ekonomiky izolované, ¢astéjsi je propojenost hospodarského
cyklu mezi zemémi.

Poptavkové a nabidkové Soky rozd€lujeme na pozitivni, které vedou k expanzi, a negativni,
zpusobujici recesi.

Poptavkové soky mohou byt monetarni a realné.

Nabidkové $§koly mohou byt nominalni a realné.

Vyvoj cenové hladiny v recesi a expanzi neni jednoznacny, mize klesat i riist.

Teorie politického hospodarského cyklu vysvétluje kolisani ekonomiky stiidani expanzivnich
a restriktivnich politik vlad v zavislosti na volbach.

Ekonomicky riist znamena riist potencialniho produktu.

Zakladnimi zdroji ekonomického riistu jsou mnozstvi prace, kapitalu, ptirodnich zdrojt a
produktivita téchto vyrobnich vstupa.

Produktivita vyrobnich vstupl v sobé zahrnuje mimo jiné vliv lidského kapitalu.






