8. kapitola
Inflace

Uvod

Inflace je jednim z fenoménti vyvoje ekonomik, ktery budi zna¢nou pozornost nejen
mezi ekonomy, ale i mezi politiky a oby¢ejnymi lidmi. Inflace je chapédna jako néco, co
ma negativni dopad na Zivot lidi. VIady a centralni banky proto ¢asto zasahuji, aby inflaci
snizily. Obecné miizeme fici, ze inflace neni v poslednich letech ve vétsin€ vyspélych
zemich klicovym makroekonomickym problémem. V této kapitole si vysvétlime, jak je
mira inflace v ekonomice zjistovana. Zaroven si podrobné vysvétlime vzajemny vztah
mezi dvéma zdkladnimi makroekonomickymi ukazateli: mezi mirou inflace a mirou
nezameéstnanosti

8.1 Méreni inflace
Definice inflace: znamena rist v§eobecné cenové hladiny
Vseobecnou cenovou hladinu by §lo popsat jako pramérnou cenovou hladinu

v ekonomice. Jeji rist znamend, Ze musi rist ceny vSech statkl a sluZzeb. Neékteré mohou
stagnovat nebo dokonce i klesat, ale v praiméru ceny rostou. Pfi inflaci klesa kupni sila
penéz, rostou-li ceny pak za stejny obnos pencz si miizeme koupit méné. Vime jiz, ze
inflace je rist vSeobecné cenové hladiny. Jak se ale vSeobecna cenova hladina zjistuje?
K jejimu zjisténi se bézné€ vyuzivaji tii zdkladni cenové indexy:

e Index spotiebitelskych cen

e Index cen vyrobcil

e Deflator hrubého doméciho produktu

Index spotrebitelskych cen (CPI)

Index spotiebitelskych cen je nejpouzivanéjsi cenovy index pro zjist'ovani inflace.
Statistikové kazdy mésic zjistuji ceny urcitého kose statkl a sluzeb. Statky a sluzby byly
zatazeny do koSe podle vydaji primérmé domacnosti v uritém roce. Tento rok se nazyva
rokem zdkladnim a u nds je to v sou€asnosti rok 2005. V soucasnosti tento kos obsahuje
729 statki a sluzeb, které jsou agregovany do 12 skupin. CPI se zjist'uje tak, Ze
statistikové pravidelné mési¢né zjist'uji v obchodech ceny jednotlivych statkt a sluzeb.

Z toho vyplyva, Ze zjisténé ceny v sob€ obsahuji i nepfimé dang, jako jsou daii z ptidané
hodnoty nebo spotiebni dané.

Postup pro zjistovani CPI je nésledujici: statistikové nejdiive vyd¢€li cenu statku ve
sledovaném obdobi (roce) cenou tohoto statku v zakladnim obdobi a tento podil pak
vynasobi vahou tohoto statku v celém spotiebnim kosi. To udélaji u vSech statki a sluzeb
obsaZenych ve spotiebnim kosi a provedou jejich soucet. Tak dostanou primérnou
cenovou hladinu ve sledovaném obdobi (roce).

Neboli pomoci vzorecku:



pti = cena statku i v obdobi t,
Po;i = cena statku i v zakladnim obdobi 0
Jo,i = mnozstvi statku i v zakladnim obdobi

Kde pi je cena i-tého statku ¢i sluzby ve sledovaném roce, poi je cena tohoto statku ¢i
sluzby v zakladnim obdobi a wj je vaha tohoto statku v celém spotiebnim kosi.

Index cen vyrobci (PPI)

Protoze piSeme index, mohlo by se zdat, Ze se jedna o jeden index. Ve skutec¢nosti se
sleduje nékolik indexi. Cesky statisticky tifad napf. sleduje: index cen zemédélskych
vyrobcl, index cen priumyslovych vyrobcei, index cen stavebnich praci atd. PPI je zalozen
na stejném principu jako CPI v tom smyslu, Ze zde opét existuje urcity fixni kos. Tento
koS ma ale jiné sloZzeni nez CPI.

PPI je dilezity, nebot’ vypovida o konkurenceschopnosti vyrobcli. Zmény v PPI se také
vétSinou Casem promitaji do indexu spotiebitelskych cen.

Deflator hrubého domaciho produktu
Deflator HDP je poslednim cenovym indexem. Deflator zjistime tak, ze vydélime
nominalni HDP redlnym HDP a tento podil vynasobime 100.

NOMINALNI HDP

DEFLATOR HDP = oo * 100
REALNE HDP

V deflatoru HDP jsou zachyceny vSechny statky a sluzby vyprodukované v dané
ekonomice, neexistuje zde tudiz zadny fixni ko§ vybranych produkti.



Mira inflace
Pomoci vyse uvedenych cenovych indext zjistime vSeobecnou cenovou hladinu. Inflaci
Casto vyjadiujeme jako miru inflace, neboli procentni zménu za néjaké casové obdobi.
Chceme-li napt. zjistit meziro¢ni miru inflace v roce 2004, vypocitame nejdiive
vSeobecnou cenovou hladinu (pomoci CPI) v roce 2003 a v roce 2004. Meziro¢ni miru
inflace poté dostaneme nasledujicim zptisobem:

CPl2004 — CPl2003
1_104/03 e T R * 100
CPl2003

Kde 7 je mira inflace.
Zde jsme pouzili k vypoctu miry inflace index cen spotiebitelskych cen (CPI), ale stejné
tak bychom mohli pouzit index cen vyrobct (PPI) nebo deflator HDP.

Deflace a dezinflace

Pro opak inflace se vzil pojem deflace, neboli jedna se o pokles v§eobecné cenové
hladiny. Dezinflace je pokles tempa miry inflace. JestliZze by vSeobecné cenova hladina
V prvnim roce vzrostla o 5 % a ve druhém roce pouze o 3%, jedna se o dezinflaci. Jestlize
ale ve druhém roce vSeobecna cenova hladina klesne o 2%, jedna se o deflaci.

8.2 Priciny inflace
Z hlediska pfi¢iny rozezndvame tii zékladni typy inflace:
e Poptavkovou inflaci
e Nabidkovou inflaci
e Setrvacnou inflaci

Poptavkova inflace

Poptavkova inflace je zplisobena pozitivnim poptavkovym Sokem. Tento pozitivni
poptavkovy Sok muize byt zplsoben v8im, co vede k posunu kiivky agregatni poptavky
doprava. Jedna se o riist vladnich vydaju, rast investi¢nich vydaji firem, rtst spotfebnich
vydajii domacnosti, zvySeni €istého exportu a nebo zvyseni penézni zasoby ze strany
centralni banky.



Poptavkova inflace
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Plivodni rovnovéha byla v bod¢ E; pii rovnovdzném Y3 a rovnovazné cenové hladiné P;.
Nyni dojde k pozitivnimu poptavkovému Soku — naptiklad vlada provede fiskalni expanzi,
zvysi vladni ndkupy statkt a sluzeb (G). Ktivka agregatni poptavky se posune doprava a
nova rovnovaha se ustanovi v bod¢ E,. Pfitom doslo k rastu cenové hladiny na P, a
zaroven se produkt zvysil na Y.

Nabidkova inflace

Nabidkové inflaci se ¢asto tika nakladova. V tomto piipade z divodu ristu nakladt
klesa agregatni nabidka — kiivka kratkodobé agregatni nabidky (SAS) se posune nahoru —
firmy pfi ristu ndkladt budou ochotny nabizet stejné mnozstvi produkce pouze za vyssi
ceny. Co si pfedstavit pod riistem naklad? Jedna se naptiklad o zvySeni nominalnich
mezd nebo rust svétovych cen surovin.

Pivodni rovnovaha byla v bod¢ E; pii rovnovazném Y; a rovnovazné cenové hlading P;.
Nyni dojde k negativnimu nakladovému Soku — zvysi se ceny ropy na svétovych trzich.
Kftivka agregatni nabidky se posune nahoru a nova rovnovaha se ustanovi v bod¢ Ej.
Cenova hladina vzroste na P,. VSimnéte si, Ze na rozdil od poptavkové inflace zde dochazi
k poklesu produkce.



Nabidkova inflace
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Klasickym ilustraénim ptikladem nabidkové inflace jsou tzv. ropné Soky v 70. letech
minulého stoleti. V roce 1973 vypukla tzv. Jom-kippurska valka mezi Egyptem a
Izraelem. Organizace zemi vyvazejicich ropu (OPEC) zvysila cenu ropy a zaroven bylo na
nékteré staty v ¢ele s USA uvaleno embargo na vyvoz ropy. Cena ropy kvili tomu
vzrostla ze 3 dolari za barel na 12 dolard. Ob¢ zemé stabilizovaly v nésledujicich letech
po tomto prvnim ropném Soku svou miru inflace. V roce 1979 vsak nastal druhy ropny
Sok, spojeny s padem iranského $aha. Cena ropy se v roce 1980 vySplhala az na 36 dolart
za barel.

Setrvac¢na inflace

Setrvacné inflace je spojena s tzv. inflacnim ocekdvanim. Zaméstnanci pii kolektivnim
vyjednavani o mzdach o¢ekavaji uréitou miru inflace, banky pfi stanovovani vyse urokt
z tvérh oc¢ekavaji urcitou miru inflace, také firmy pfi stanovovani cen svych vyrobkl
vychézeji z o¢ekavaného narastu cen surovin.



Setrvacéna inflace
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Pivodni rovnovéaha byla v bod¢ E; pti rovnovdzném Y; a rovnovazné cenové hladin€ P;.
Protoze vSak zaméstnanci o¢ekavaji urcitou miru inflace, budou pozadovat nartst mezd
minimaln¢ ve stejné vysi (redlna mzda by se nezménila). Pokud firmy vyhovi
pozadavkiim zaméstnanct, zvysi se jim naklady. To povede k nepfiznivému nabidkovému
Soku a kiivka kratkodobé agregatni nabidky by se posunula nahoru (SAS,). Pti stejné
agregatni poptavce by se produkt dostal pod svou potencidlni Groven a vzrostla by
nezaméstnanost. Na to bude reagovat vlada zvySenim svych vydajl a nebo centralni banka
zvySenim penézni zasoby, a v disledku toho se kiivka agregatni poptavky posune doprava
(AD3). Novym bodem rovnovahy bude bod E; pfi stejném (potencialnim produktu) a
vyssi cenove hladiné€ (P). Tento bod ale neni kone¢ny — zaméstnanci opét o¢ekavaji miru
inflace, opét budou poZadovat narlist mezd a firmém rostou naklady. Kiivka kratkodobé
agregatni nabidky se znovu posune nahoru (SAS3). Dochazi k poklesu produktu, rastu
nezaméstnanosti, a v disledku toho vlada zvysi vladni ndkupy nebo centralni banka zvysi
penézni zasobu a kiivka agregatni poptavky se posune doprava (AD3). Novym bodem
rovnovahy bude bod Es, ale pouze kratkodobé¢, nebot’ cely postup se bude dale opakovat.

Postupné zvySovani inflace, které jsme prave popsali, se nazyva mzdove inflacni spirala.
8.3 Zavaznost inflace

Inflaci z hlediska jeji zdvaznosti mizeme rozdé€lit na tfi typy: mirnou inflaci, padivou
inflaci a hyperinflaci.

Némecka hyperinflace po 1. svétoveé vélce

Versailleskd smlouva stanovila zodpovédnost Némecka za vsechny $kody zptisobené
vladam a ob¢antim zemi Dohody némeckou valecnou agresi. Nejvétsi ranou pro Némecko
byla ztrata jeho izemi. Alsasko-Lotrinsko bylo navraceno Francii. VétSina zapadniho
Pruska a ¢ast Horniho Slezska ptipadla nové vzniklému Polsku. Sarské udoli, které bylo
bohaté na zasoby uhli, bylo na dobu 15 let oddéleno od Némecka. Némecko pfislo také o
své kolonie. Navic muselo Némecko odevzdat velkou ¢ast obchodniho lod’stva, lokomotiv
a vagonu, automobill atd. Na jaie bylo stanoveno, Ze Némecko musi ve form¢ reparaci
zaplatit 132 mld. Zlatych marek. Bylo ziejmé, Ze tuto sumu neni Némecko schopno




zaplatit. Nemohlo si ani pajcit, ani dostatecné zvysit dan¢ jiz tak chudému obyvatelstvu.
Némecka vlada proto zvolila tisknuti penéz.

V lednu 1923 navic z divodu neplaceni reparaci obsadily Francie a Belgie Portfi.
Némecka vlada financovala odpor vyplacenim mezd a uslych ziskd. Zdroje na to ziskala
dalSim tisknutim penéz.

Vysledkem byl rapidni nartst cen. Ceny rostly tak rychle, Zze vyplaty byly vyplaceny i 2x
denné. Také napft. ¢iSnici ménili béhem obéda nékolikrat ceny v jidelnim listku.

Mira inflace dosahovala desitky miliard procent. Také kurz marky se propadl — na konci
valky bylo mozné koupit jeden dolar za 14 papirovych marek, na konci roku 1923 stal
jeden dolar 4 200 000 000 000 papirovych marek.

Némecké urady v tu dobu nahradily papirové marky tzv. Rentenmarkou v hodnot¢ 1
Rentenmarka za 1 bilion papirovych marek. Némecka vlada ptestala tisknout dalsi penize
a na podzim roku 1924 byla zavedena tzv. Ri§ska marka.

Mirna inflace
Mira inflace dosahuje jednocifernych hodnot. Lid¢ véfi penézim. Drzi hotovost nebo
vklady v bankach. Uzaviraji i dlouhodobé smlouvy v penézich.

Padiva inflace

Inflace rocné dosahuje dvou ¢i trojcifernych hodnot. Lidé ptestavaji penézim véfit a
snazi se jich drzet co nejméné. Bézné dochazi k indexaci (smlouvy maji inflaéni dodatky
— napf. rust mezd podle inflace, rust cen statkl podle inflace, irokové miry v bance podle

inflace)

Hyperinflace
Mira inflace dosahuje stovky ¢i tisice procent roéné. Lidé opoustéji penize, rozmahaji se
platby v zahrani¢nich ménach nebo dochazi ke sménnému obchodu (zbozi za zbozi). Snad
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8.4 Dopady inflace

Nominalni a realny dichod

Nominalni diichod je pocet korun, které obdrzite napt. ve formé¢ mzdy, zisku,
najemného, uroku v bance atd.

Realny diichod vyjadiuje mnozstvi statkii a sluzeb, které si za dany nominalni dichod
muzete koupit.

Pokud by vase mzda rostla rychleji (procentné), nez rostou ceny, zjistite, ze si muZete za
svou vyplatu koupit vice statkll a sluzeb, neboli vas realny diichod vzrostl.

Pokud vaSe mzda roste, ale ceny rostou stejné, zjistite, ze si mizete koupit presné tolik
statkil a sluzeb, kolik jste si jich mohli koupit pfed zvySenim mzdy a zvySenim cen, neboli
vas realny dichod se nezménil.

Poslednim ptipadem je, kdyz vaSe mzda sice poroste, ale vy zjistite, Ze si miiZete
nakonec koupit mén¢ statkii a sluzeb. Diivodem je, Ze ceny rostly rychleji nez vaSe mzdy.
Vs reédlny diichod klesl.

Uvedené piiklady se tykaly ristu mezd, ale to samé plati i pro zisky z vaSeho podnikani,
pro najemné, které ziskate z prondjmu bytu, pro urok, ktery ziskavate ze svého vkladu
Vv bance, atd.

Zjednodusené muzeme napsat:




Procentni zména realného diichodu = procentni zména nominalniho diichodu — procentni
zména cenové hladiny

Jestlize naptiklad vase mzda vzrostla meziro¢né o 6 % a mira inflace ¢inila 2 %m, vas
realny diichod vzrostl ptiblizné o 4 %.

Inflace v Ceské republice

Pied rokem 1989 byly v tehdej$im Ceskoslovensku ceny stanovovany centralng.
Oficialné uvadeéna inflace sice byla nepatrnd, ale ve skutecnosti nezachycovala inflaci
uplné. Existovala zde potlacena inflace, ktera se projevovala v nedostatku zboZi spise nez
V rlstu cen.

Jiz v roce 1990 doslo k postupné upravé centralné stanovenych cen, napt. byly
odstranény dotace spotiebitelskych cen a doslo k zvySeni cen pohonnych hmot. To se
projevilo mirou inflace ve vysi 9,7 %. Rok 1991 byl pak rokem cenové liberalizace, ktera
se kromé nékterych vyjimek (ndjemné, elektfina, doprava) tykala vétSiny cen. Na rist cen
dovéazeného zboZi méla vliv i devalvace kurzu koruny a rozpad RVHP spojeny
s obchodovanim za svétové ceny. Mira inflace se v tomto roce vyhoupla na 56,6 %.

K zamezeni dalsi akcelerace inflace byla pfijata restriktivni hospodaiska politika.

K vyraznéj$§imu zvyseni inflace doslo jesté v roce 1993. To je spojeno se zavedenim
dané z pfidané hodnoty, které¢ se piimo projevilo v cenach statk a sluzeb.

Ceské republice se podafilo zabranit rozpoutani inflaéni spiraly. Mira inflace viak
zlstavala po vétSinu devadesatych let kolem 9-10 %. Pocatek nového tisicileti je spojen
jiz s mirnou mirou inflace. Pfi¢in je v jednotlivych letech vice (restriktivni monetarni
politika, nizké svétové ceny surovin, posilovani kurzu koruny atd.)

Pokud ocekavate, ze mira inflace bude v nésledujicim roce 3 % (a ona skute¢né¢ bude), a
prosadite si v kolektivni smlouvé riist mezd také o tfi procenta, vas realny diichod se
nezméni. Problém vSak nastava, jestlize inflace vypukne, aniZ byste ji ocekavali.

Jaké dopady bude mit tato neocekavana inflace:

e Negativn€ dopadne zejména na piijemce stalych nominalnich piijmi, jako jsou
napfiklad pfijemci socialnich davek a dichodci

o [ kdyz si prosadite rist mezd, pokud tento nartist bude nizsi nez inflace, vas realny
dichod klesne

e Negativné se projevi v piijmech vétSiny lidi z toho diivodu, Ze budou platit vyssi
dané. Existuji dafiova pasma, a jestlize vam vlivem inflace rostou mzdy, miiZete se
posunout do vyssiho danového pasma a zaplatite vice na danich — tomu se fika taxflace
e Negativné se projevi neoCekavana inflace i u vasich uspor v bance. JestliZe si uloZzite
V bance penize na ucet s 3 % Urocenim a mira inflace bude za dany rok vyssi nez 3 %,
realné ztracite.

e Naopak pozitivné bude pusobit neocekavand mira inflace na dluzniky. Pokud
splacite naptiklad hypotéku s trokovou sazbou 5 % (tato sazba byva fixovéana na delsi
obdobi) a kviili inflaci vzrostou vase mzdy, vracite vlastné¢ méné hodnotné penize

e Velmi negativné ptsobi inflace pii rozhodovani firem ohledné investic — firmy pfi
planovani investic porovnavaji realné vynosy s realnymi ndklady. Jestlize se mezitim
zméni mira inflace, jejich ocekévani nebude odpovidat realité. Inflace tedy mize
odradit firmy od investovani.

¢ Inflace zptisobuje dalsi naklady spojené naptiklad s tisknutim novych cenovek

Vv obchodech, néklady s ¢astéj$im kolektivnim vyjednavanim atd.




8.5 Protiinfla¢ni politika
V piedchézejici ¢asti jsme vyjmenovali n€kolik divoda, pro¢ povazujeme inflaci za
Skodlivou. Proto také zemé pfijimaji protiinfla¢ni opatieni. Boj s inflaci vSak s sebou
nese ndklady, a to zejména v podobé¢ poklesu produkce a ristu nezaméstnanosti.
Jaké opatteni 1ze tedy piijmout:
e Monetarni restrikce — centralni banka napft. snizi mnozstvi penéz v obéhu nebo
zvysi urokové miry. Tim dojde k poklesu agregatni poptavky. Vedle poklesu
produkce a zaméstnanosti klesne 1 cenova hladina.
o Fiskalni restrikce — obdobné vlada miize omezit své vydaje nebo zvysit dang.
Opét dojde k poklesu agregatni poptavky. Cenova hladina klesa, ale za cenu poklesu
produkce a zaméstnanosti.
e Odstranéni ocekavani — vySe jsme zminili, Ze existuje setrvacna inflace, ktera je
udrzovéana infla¢nim o¢ekavanim ekonomickych subjektii. Proto je nutné toto
ocekavani odstranit. To se podafi vlade€ a centralni bance jen tehdy, kdyz budou
provadét ditvéryhodnou politiku. Naptiklad dopfedu prohlasi, Ze podniknou razné
kroky ke sniZeni inflace. JestliZe se jim opravdu podaii sniZit inflaci, ekonomické
subjekty zméni sva ocekavani. Pokud vsak jejich slib bude jen prazdnym gestem,
inflacni ocekavani se nezméni a problém setrvacné inflace bude pretrvavat.
o Cenova a mzdova regulace — vlada zmrazi rist mezd a cen. V trzni ekonomice
nejsou podobnd opatieni ¢asto vitdna. Ochozi k potlaceni informacni funkce cen.

Navic tato opatfeni mohou ¢asto inflaci pouze oddalit. Po zruseni cenové a mzdové
regulace mlize inflace vypuknout znovu. Mzdové a cenové regulace jsou proto obcas

pfijimany jen jako doplné€k k fiskalni a monetarni restrikci.

Protiinfla¢ni politika — fiskdlni nebo monetarni restrikce

P

AD




8.6 Philipsova krivka — inflace a nezaméstnanost

Puvodni mzdova verze Philipsovy krivky

V roce 1958 publikoval novozélandsky ekonom A.W. Philips ¢lanek ,,Vztah mezi
nezameéstnanosti a mirou zmény nominalnich mzdovych sazeb ve Spojeném
kralovstvi v letech 1861 — 1957, V ném na zaklad¢ empirickych dat tykajicich se
miry nezaméstnanosti a miry zmény nominalnich mezd (mzdové inflace) zjistil, ze
mezi témito dvéma veli¢inami existuje vztah.

Na vertikalni osu nanasSime mzdovou inflaci a na horizontalni osu miru
nezameéstnanosti. Zobrazena Philipsova kiivka zachycuje negativni vztah mezi mirou
mzdové inflace a mirou nezaméstnanosti. Cim vy33i je mira nezaméstnanosti, tim
nizs8i je mzdova inflace, a obracené ¢im nizsi je mira nezamestnanosti, tim vyssi je
mzdova inflace.

Pro¢ tomu tak je? Pokud je nizkd mira nezaméstnanosti, musi firmy k najmuti
dodate¢nych pracovnikli nabidnout vyssi mzdu. Také zaméstnanci si pii nizké mife
nezaméstnanosti mohou fici o vy$§i mzdu. Je-1i v§ak mira nezaméstnanosti vysoka,
zaméstnanci jsou ochotni vzit misto i za nizsi mzdu.

Pivodni mzdova Philipsova ktivka

mzdova
inflace

mira nezaméstnanost %

Z obrazku je patrné, Ze nulova mira mzdové inflace je spojena s ur¢itou mirou
nezaméstnanosti — tuto miru nezameéstnanosti nazyvame piirozenou mirou
nezamé&stnanosti.

Cenova Philipsova krivka

P.A. Samuelson a R.M. Solow nahradili mzdovou inflaci v ptivodni Philipsové
kiivce cenovou inflaci. Vysli pfitom ze zjednoduSujiciho ptedpokladu, Ze firmy
zvysuji své ceny (a tim roste inflace) podle toho, jak jim rostou mzdové néklady. A
pak vznika otdzka, kdy firmy nepromitnou rist mezd do cen svych produktti? Je to
tehdy, kdyZ zaméstnanci vyrobi vice, neboli kdyz roste produktivita prace. Pfiblizné
Ize napsat:
Cenova inflace = Mzdova inflace — Rast produktivity prace

% % %



Upravena cenova Philipsova kiivka
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Na horizontélni ose méfime miru nezaméstnanosti. Na levou vertikéalni osu
nanasime cenovou inflaci a na pravou vertikalni osu nanasime mzdovou inflaci.
Mzdova inflace vychazi ze dvou procent, kdezto cenova inflace pti nula procentech.
Tak je zachycen ptredpoklad, ze produktivita prace vzrostla o 2 %. Takto
modifikovanou Philipsovu kiivku lze definovat: vyjadiuje negativni vztah mezi
cenovou inflaci a mirou nezaméstnanosti.

Philipsova ktivka v této podobé ukazuje, Ze si vlada a centralni banka mohou vybrat
— bud’ bude nizka mira nezaméstnanosti, ale za cenu vysoké miry inflace, nebo bude
nizka mira inflace, ale pouze za cenu vysoké miry nezaméstnanosti. Nelze dosdhnout
nizké miry inflace a zaroven i nizké miry nezaméstnanosti.

Philipsova kfivka rozsifena o ofekavani

S kritikou Philipsovy ktivky pfisel na konci 60. let minulého stoleti M. Friedman.
Substitu¢ni vztah mezi inflaci a mirou nezaméstnanosti podle n¢ho plati pouze
v kratkém obdobi, a to vlivem penézni iluze. Vyvoj v 70. letech byl charakterizovan
jak vysokou mirou nezaméstnanosti, tak zaroven vysokou mirou inflace. Vlada si
tedy nemohla vybrat, zda chce nizkou miru inflace za cenu vysoké miry
nezaméstnanosti nebo naopak.

Na obrazku mame Philipsovu kiivku ozna¢enou SPC1. Tato Philipsova kiivka je
kratkodoba. Pti nulové inflaci protind miru nezameéstnanosti pfi pfirozené miie
nezameéstnanosti. Z kapitoly o nezaméstnanosti vime, Ze je to mira nezaméstnanosti,
ktera odpovida potencidlnimu produktu.

Vl1adé se zdd mira nezaméstnanosti vysoka, a proto zvysi vladni ndkupy, aby ji
snizila. Vlivem ristu agregatni poptavky firmy nabiraji vice pracovnikil a nabidnou
jim vy$s§i mzdy. Lidé tedy budou pod vlivem této penézni iluze vice pracovat.
Mezitim vSak rostou ceny, a tedy inflace. Z vychoziho bodu se posuneme po dané
kratkodobé Philipsové kiivce doleva. V1adé se podafilo sniZit miru nezaméstnanosti a
zaplatila za to cenu v podobé¢ 1,5 % miry inflace.



Philipsova ktivka rozsifena o ocekavani
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Co se vSak stane v dal§im obdobi? Lidé zjisti, ze jim sice vzrostly nominalni mzdy,
ale zaroven vzrostla i inflace, a tudiz se jim nezménila redlnd mzda (nemohou si ve
skutecnosti koupit vice zbozi). Pro¢ by ale pak pracovali vice? Penézni iluze pomine
a lidé omezi svou nabidku prace, firmy diky tomu omezi svou produkci a mira
nezameéstnanosti se vrati zpét na prirozenou miru. Lidé v§ak budou pro dalsi obdobi
oc¢ekavat, Ze mira inflace bude takova, jaka byla ve skutecnosti, tj. 1,5 %. Kratkodoba
Philipsova ktivka se posune doprava na SPC2. Oc¢ekavani inflace vedlo ke vzniku
setrvacné inflace.

Predstavme si, Ze vlada zkusi sniZeni miry nezaméstnanosti znovu. Opét zvysi
vladni vydaje, kratkodobé bychom se posunuli po SPC2 doleva — klesa
nezameéstnanost, ale roste inflace. Lidé Casem opét zjisti, Ze si nepolepsili, omezi
nabidku prace, firmy svou produkci a nezaméstnanost se vrati zpét na pfirozenou
miru. Mira inflace se vSak zvysi a lidé ji zabuduji do svych oc¢ekavani (Philipsova
kiivka se posune celd doprava).

Pokud by pokracovala vlada dale obdobnym zplisobem, vysledkem bude pouze ¢im
dal tim vy$si mira inflace. Rikdme, Ze inflace akceleruje.

Vyklad o Philipsové kiivee miizeme tedy zakon¢it shrnutim: volba mezi mirou
nezameéstnanosti a mirou inflace existuje pouze v kratkém obdobi. V dlouhém obdobi
se nezamé&stnanost nachdzi vzdy na své pfirozené mife a mira inflace akceleruje.
Dlouhodoba Philipsova kiivka je vertikdlni na Girovni pfirozené miry
nezaméstnanosti.



8.7 Philipsova krivka a model AD-AS

Philipsova kifivka vyjadifuje vztah mezi mirou nezaméstnanosti a mirou inflace. Tato
ktivka vSak neni osamocenym modelem v ekonomii. Lze ji zasadit do SirSiho ramce.
Obrazek ukazuje, jak je Philipsova kiivka propojena s modelem agregatni poptavky a
agregatni nabidky.
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Ptedstavme si, Ze ekonomika se ve vychozi situaci nachézi v dlouhodobé rovnovaze
—bod A — na pravém obrazku se bod A nachézi na dlouhodobé kiivce agregatni
nabidky (LAC) pfi potencidlnim produktu (Y*). V levé ¢asti tomu samoziejmée
odpovida bod A lezici na dlouhodobé Philipsové kiivce pfi ptirozené mite
nezameéstnanosti (u*). Zde je vhodné pfipomenout, Ze pfirozena mira
nezaméstnanosti je vlastné dlouhodob¢ udrzitelnd mira nezaméstnanosti — odpovida
tedy produktu nachdzejiciho se na potencidlni urovni.

Daéle je zdhodno upozornit na odliSnost obou obrazkii, na levém obrazku métime na
vertikalni ose miru inflace, neboli procentni zménu cenové hladiny. Na obrazku
vpravo vSak méfime pouze cenovou hladinu — ne jeji zménu. Cenova hladina by zde
mohla byt méfena napft. deflatorem HDP.

Pokrac¢ujme dale. Vlada bude chtit podpoftit ekonomiku a bude chtit snizit miru
nezameéstnanosti pod jeji pfirozenou miru. V1ada proto napf. zvysi vladni ndkupy
statkil a sluzeb. Na pravém obrazku se posune kiivka AD doprava. Tim roste produkt
a také cenové hladina. Novym bodem kratkodobé rovnovahy bude bod B. Zvyseny
produkt v§ak musi byt nékym vyroben. Jak jiz vime, firmy mirn¢€ zvysi nominalni
mzdu. Pracovnici pod vlivem mylného ocekévani za¢nou vice pracovat. To se na
levém obrazku promitne posunem také do bodu B a mira nezaméstnanosti klesla
kratkodobé pod ptirozenou miru. V kratkém obdobi tedy roste produkt a diky tomu
klesa mira nezaméstnanosti.

Co se vSak stane v dlouhém obdobi? Zaméstnanci ¢asem poznaji, Ze se mylili. Zjisti,
ze jim vlivem rlstu cenové hladiny redlné mzdy klesly. Budou proto pozadovat
narast nominalnich mezd. Rist nominalnich mezd vS§ak na pravém obrazku povede
k posunu kratkodobé kiivky agregatni nabidky nahoru a produkt se vrati zpét na
potencialni uroven (bod C), avSak pfi vyssi cenové hlading. A jak to bude u
Philipsovy kiivky? Pracovnici Casem za¢nou ménit své ocekavani — diky tomu se



ktivka kratkodobé Philipsovy kiivky posune doprava a novym bodem rovnovahy
bude i zde bod C. Mira nezaméstnanosti se vratila zpét na pfirozenou miru.

8.8 Deflace

V piedchézejicim vykladu jsme si uvedli negativni dopady inflace na ekonomiku.
Ihned mtize vyvstat otazka: Jestlize je inflace tak Spatnd, neni vhodnéjsi mit deficit?

Ekonomové Casto na tuto otazku odpovidaji rezolutné ne! Deflace podle nich méa
negativni dopady na ekonomiku podobné¢ jako inflace a mnohdy jsou tyto dopady
jeste nepiiznive]si.

Podivejme se na tento problém deflace pozornéji. Pti deflaci je mira inflace zaporna,
neboli dochézi k poklesu vSeobecné cenové hladiny.

Dopad deflace Ize stru¢né popsat nasledovné: pti deflaci dluznici musi vracet
hodnotng&jsi penize — dluhy jsou v nominalnich jednotkach. Mnoho dluznikti se muze
dostat do problémi — firmy utrzi nominalné¢ méné pii klesajicich cenach, piijmy
domacnosti nerostou tak, jak si diive sami ptedstavovali. Problémy by mohly vést

k bankrotiim, k nesplaceni avért. Pokud by se z toho stal hromadny jev, dochazelo
by k omezovani investic a spotieby a vysledné k propadu hrubého domaciho
produktu a nardstu miry nezaméstnanosti. Ekonomika by upadala do recese.

Uc€ebnicovym ptikladem deflace je vyvoj cenové hladiny v Japonsku. Japonsko je
postizeno deflaci v podstaté od roku 1999. Popsané negativni dopady deflace 1ze
opravdu v Japonsku nalézt.

Shrnuti

¢ Inflace je riist vSeobecné cenové hladiny. Dochézi pti ni k poklesu kupni sily
penéz.

e Vseobecnou cenovou hladinu méfime cenovymi indexy — indexem
spotiebitelskych cen, indexem cen vyrobcti nebo deflatorem HDP.

¢ Index spotiebitelskych cen pracuje s fixnim koSem statkii. Porovnava jeho cenu
v bézném roce S jeho cenou v roce zakladnim

e Deflator HDP se vypocita jako podil nominalniho HDP a realného HDP

Mira inflace je rust cenové hladiny v procentech

Deflace je opak inflace. Dezinflace je pokles tempa miry inflace

Poptavkova inflace je zplsobena riistem nékteré slozky agregatni poptavky
Nabidkova inflace je zplisobena riistem nakladu

Setrvacna inflace vznika vlivem ocekdvani inflace, které se proméni ve
skute¢nou inflaci

e Mzdové¢ inflac¢ni spirdla vznikd, pokud se ocekavana inflace promitne do ristu
mezd, ktery je doprovazen neustalym zvySovanim penézni zasoby

e Podle zdvaZnosti rozeznavame inflaci mirnou, padivou a hyperinflaci

e Zménu nominalniho dichodu v procentech miizeme ptiblizné ziskat souctem
zmény realného dichodu v procentech a miry inflace

¢ Inflace negativné pusobi na piijemce nominalnich dichodi, snizuje redlnou
hodnotu vkladl, odrazuje od investovani a zptsobuje dal$i ndklady



e Protiinfla¢ni politika miize nabyvat podoby restriktivni monetarni a fiskalni
politiky, cenové a mzdové regulace. U setrvacné inflace je nutno pusobit na
odstranéni infla¢niho o¢ekavani

e Philipsova kiivka zachycuje vztah mezi mirou nezaméstnanosti a mirou inflace
o Kratkodob¢ miiZze vlada volit mezi mirou nezaméstnanosti a mirou inflace

e V dlouhém obdobi volba mezi mirou nezaméstnanosti a mirou inflace
neexistuje. Dlouhodoba Philipsova kiivka je vertikalni. Nezaméstnanost je vzdy na
urovni své piirozené miry

e Neustalé snahy vlady snizit miru nezaméstnanosti povedou ke stale se
zrychlujici inflaci



